
Shares Value

COMMON STOCKS—93.9%

Belgium—0.7%
7,175 KBC Group NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $465,407

China—2.2%
308,710 Haitian International Holdings, Ltd.. . . . . . . . 763,813
976,845 Uni-President China Holdings, Ltd. . . . . . . . . 694,302

1,458,115

Finland—2.6%
95,220 Kemira Oyj . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,766,052

France—11.4%
58,430 Rubis SCA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,452,256
11,320 Safran SA. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,993,989
57,766 SCOR SE. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,688,445
44,294 Tarkett SA(a). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 456,022
14,570 Teleperformance SE. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,125,312

7,716,024

Germany—7.6%
36,145 Deutsche Post AG, Registered . . . . . . . . . . . . . 1,790,951
50,225 Fresenius SE & Co., KGaA . . . . . . . . . . . . . . . . 1,557,353

2,624 Muenchener Rueckversicherungs AG,
Registered . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,087,266

41,885 Norma Group SE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 741,680
5,177,250

Hong Kong—3.8%
117,150 CK Hutchison Holdings, Ltd. . . . . . . . . . . . . . . 627,866
407,000 Hang Lung Group, Ltd.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 554,582
592,340 Johnson Electric Holdings, Ltd. . . . . . . . . . . . . 940,638
172,775 Luk Fook Holdings International, Ltd. . . . . . . 463,548

2,586,634

Japan—9.0%
42,370 ADEKA Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 862,547
19,655 Dentsu Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 504,410
45,315 Inaba Denki Sangyo Co., Ltd. . . . . . . . . . . . . . . 1,092,857
56,600 Kuraray Co., Ltd. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 572,303
48,915 Mitsubishi Gas Chemical Co., Inc. . . . . . . . . . 782,578
16,420 Nabtesco Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 335,144
12,325 Nippon Express Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . 700,614
17,685 Sumitomo Heavy Industries, Ltd. . . . . . . . . . . . 445,951
35,785 Takasago Thermal Engineering Co., Ltd. . . . . 817,334

6,113,738

Mexico—3.1%
9,925 Coca-Cola FEMSA SAB de CV, Sponsored

ADR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 939,302
531,475 Megacable Holdings SAB de CV . . . . . . . . . . . 1,187,890

2,127,192

Netherlands—1.3%
19,775 Aalberts NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 857,613

Singapore—4.0%
53,795 DBS Group Holdings, Ltd.. . . . . . . . . . . . . . . . . 1,362,513
63,030 United Overseas Bank, Ltd.. . . . . . . . . . . . . . . . 1,359,415

2,721,928

Shares Value

South Korea—1.7%
13,365 LG Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $891,415
53,223 LX Holdings Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 291,344

1,182,759

Sweden—6.3%
10,925 Autoliv, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,203,826

101,255 Husqvarna AB, Class B. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 833,723
48,290 SKF AB, Class B. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 964,569
38,215 Trelleborg AB, Class B . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,280,172

4,282,290

Switzerland—10.9%
28,420 Nestlé SA, Registered . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,292,621
16,072 Novartis AG, Registered . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,620,662

4,550 Roche Holding AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,321,779
2,187 Zurich Insurance Group AG . . . . . . . . . . . . . . . 1,142,286

7,377,348

United Kingdom—14.5%
152,600 BAE Systems plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,160,305

26,290 Computacenter plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 935,725
68,020 Diageo plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,476,492
40,695 Grafton Group plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 472,660
78,507 GSK plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,451,371
47,690 Howden Joinery Group plc . . . . . . . . . . . . . . . . 494,630

133,180 Inchcape plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,214,761
13,045 Unilever plc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 631,957

9,837,901

United States—14.8%
41,145 Bank of America Corp.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,385,352
28,760 Enterprise Products Partners LP . . . . . . . . . . . . 757,826
21,835 FMC Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,376,697
12,783 Johnson & Johnson . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,003,607

4,996 Kenvue, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 107,564
6,945 Progressive Corp./The. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,106,200

30,645 Truist Financial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,131,413
30,030 U.S. Bancorp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,299,698
23,711 Verizon Communications, Inc. . . . . . . . . . . . . . 893,905

10,062,262

TOTAL COMMON STOCKS
(Cost $48,302,804) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 63,732,513
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Shares Value

REGISTERED INVESTMENT COMPANY—5.4%
3,641,222 Dreyfus Government Securities Cash

Management– Institutional Shares
5.21%(b)

(Cost $3,641,222) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . $3,641,222

INVESTMENTS IN SECURITIES
(Cost $51,944,026). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99.3% 67,373,735

OTHER ASSETS
AND LIABILITIES (Net) 0.7 492,948

NET ASSETS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.0% $67,866,683

(a) Non-income producing security.
(b) Rate disclosed is the 7-day yield at December 31, 2023.

Abbreviations:
ADR — American Depositary Receipt
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Sector Diversification
Percentage of
Net Assets

COMMON STOCKS
Capital Goods . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22.9%
Banks . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10.3
Pharmaceuticals, Biotechnology & Life Sciences . . . . . . . . . . . . . . . 9.4
Materials. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.9
Insurance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7.4
Food . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.9
Beverage . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.1
Transportation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.6
Automobiles & Components. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.2
Commercial & Professional Services. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.1
Media & Entertainment . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.4
Consumer Discretionary Distribution & Retail . . . . . . . . . . . . . . . . 2.5
Health Care Equipment & Services . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.3
Utilities . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.2
Software & Services. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.4
Telecommunication Services. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.3
Energy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.1
Household & Personal Products . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.1
Real Estate Management & Development . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.8
Total Common Stocks 93.9
Registered Investment Company . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.4
Other Assets and Liabilities (Net) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0.7
Net Assets . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100.0%
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Portfolio Composition
Percentage of
Net Assets

United States . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15%
United Kingdom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14
France. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11
Switzerland. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11
Japan . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9
Germany . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8
Sweden. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6
Singapore . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4
Other Countries(a) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16
Money Market Funds and Other Assets

and Liabilities (Net) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6
Total . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100%

(a) “Other Countries” include Belgium, China, Finland, Hong Kong, Mexico,
Netherlands and South Korea
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